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Die jlingste Pisa-Studie hat es noch
einmal belegt: In Deutschland sind
Bildungschancen und Studienerfolg
weitaus stérker als in anderen Lan-
dern an die Einkommenssituation
der Eltern gekoppelt. Nur rund 40 %
eines Schiilerjahrgangs machen zu-
dem Abitur und rund 75% nehmen
anschlieend auch ein Studium auf.
Uber schnellere Bachelor- und Mas-
ter-Abschliisse soll hier kiinftig et-
was gedndert werden.

Mit monatlich rund 700 Euro
kommt ein Hochschiiler im Schnitt
gut liber die Runden. Aber schét-
zungsweise nur 25% der Studieren-
den erhalten auch diesen Bedarfs-
satz von ihren Elternhdusern. Etwa
die Haélfte aller Hochschiiler halt
sich iiber Mischformen aus hilfrei-
chen Zuschiissen der Familien, Sti-
pendien und irgendwelchen Studen-
tenjobs liber Wasser.

Arme Studenten

Es scheint die Gauss’sche Normal-
verteilung zu gelten, denn fiir 25%
geht es finanziell sehr eng zu. Hier
sollte das Bafog greifen, dessen
Durchschnittssatz gegenwartig bei
rund 375 Euro liegt. Falls sich ,,arm*
mit ,intelligent“ paart, stiinden in
einigen Ausnahmefillen wohl auch
Begabtenstipendien zur Verfiigung.
Aber meist heil3t es, nebenher arbei-
ten.

Der Durchschnittsstudent, das hat
die 17. Sozialerhebung des Deut-

schen Studentenwerks ergeben, fi-
nanziert sein Studium zur Halfte
tiber den monatlichen Wechsel sei-
ner Eltern und zu einem Drittel mit
Nebenjobs. Bafog deckt gerade mal
rund 13% des Bedarfs ab. Nur etwa
3% der Mittel kommen aus Studien-
krediten — oder dem Nothelfer Konto-
iiberziehung. Fiir diejenigen Studen-
ten, die am meisten herumknapsen,
kommen Studienkredite aber kaum
in Frage.

Marktfiihrer Sallie Mae

In anderen Landern sieht das ganz
anders aus: Die grof3te Adresse fiir
Studentenkredite  und  College
Saving Plans in den USA ist die bor-
sennotierte Sallie Mae. Unter dem
Slogan ,,Champions for higher educa-
tion“ betreute sie zuletzt zehn Millio-
nen Studierende. Ihr Kreditbuch hat
sich gerade um 18% auf 153 Mrd.
Dollar ausgeweitet. Um die Gro-
Renordnung zu verdeutlichen: Un-
ter den US-Verbriefungsemittenten
taucht Sallie Mae 2006 mit einem
verbrieften Volumen von 33,6 Mrd.
Dollar hinter Countrywide, Lehman
Brothers, Morgan Stanley und Gold-
man Sachs auf Rang 5 auf.

Sallie Mae war 1972 als regie-
rungsnahe Einrichtung (Govern-
ment-sponsored Entity) auf die
Schiene gesetzt worden. Als sich ein
funktionierender Markt herausgebil-
det hatte, wurde diese Institution ab
1997 langsam in die Privatisierung
tiberfithrt. Diese war im Jahr 2004
abgeschlossen worden, als die letz-
ten Verbindungen zur Regierung ge-

kappt wurden. Allerdings verbiirgt
die US-Regierung gewisse Pro-
gramme immer noch zu rund 87 %.

Studienkredite waren in Deutsch-
land lange Zeit eigentlich nur im Um-
feld von Privathochschulen bekannt
oder wenn sich Hochqualifizierte
noch um eine Zusatzqualifikation be-
miithten. Daneben haben einige In-
vestmentfonds und Versicherungen
Studiensparpldne angeboten. Diese
waren in der Regel aber keine auf
die Studienphase optimierten Pro-
dukte.

Als aber im Zusammenhang mit
dem Streit um die Einflihrung von
Studiengebiihren das Bundesverfas-
sungsgericht Anfang 2005 den Lin-
dern ermoglichte, solche zu erhe-
ben, um die chronische Unterfinan-
zierung der Hochschulen etwas zu
lindern, tauchte sehr schnell die
Frage nach flankierenden Finanzie-
rungen auf. Auch in Deutschland
riickten plotzlich Studienkredite ins
Zentrum der Diskussion. Im Oktober
2005 kam die Deutsche Bank als
schnellste mit einem eigenen Ange-
bot auf den Markt. Spater gesellten
sich auch die Dresdner Bank sowie
Sparkassen und Genossenschaftsban-
ken hinzu.

KfW andert die Spielregeln

Die Spielregeln fiir die privaten
Anbieter dnderten sich allerdings ge-
waltig, als die Férderbank KfW zum
Sommersemester 2006 mit einem ei-
genen Programm loslegte. Begleitet
wurde ihr Antritt mit einem behaup-
teten Marktversagen. Seitdem gilt

die KfW mit Kampfkonditionen als
Benchmark in diesem Geschéft und
dringte die Wettbewerber zuneh-
mend auf den Status von reinen Ver-
triebspartnern zuriick. Rund 40 An-
gebote sind noch auf dem Markt,
denn es geht um einen Wachstums-
markt, und die friihzeitige Akquise
von zukiinftigen High Potentials
drangt sich geradezu auf.

Nach groben Expertenschitzun-
gen diirften aktuell in Deutschland
bis zu 1 Mrd. Euro an reinen Studen-
tenkrediten herausgelegt worden
sein. Die EU schétzt, dass sich dieses
Volumen bis zum Jahr 2017 auf
100 Mrd. Euro erh6hen wird.

Bildung zu 6,29 Prozent

Die KfW hat in den ersten drei
Quartalen erneut Bildungskredite
iiber 0,9 Mrd. Euro zugesagt. Damit
wurden bis Ende September rund
60000 Studierende und Weiterbil-
dende gefordert. Aktuell liegen die
variablen  Zinskonditionen  bei
6,29%. Seit dem Programmstart am
1. April 2006 werden 31000 Akade-
miker gefordert. Diese Zahl konnte
sich im Gesamtjahr 2007 noch auf
45000 erhohen, so dass dann knapp
80000 Kredite im Umlauf wéren.

Zuletzt nannte die KfW die im
Schnitt monatlich gezahlten Sétze
mit 490 Euro. Wiirde der finanzierte
Student 14 Semester studieren, er-
gabe sich bei einer 18-monatigen Ka-
renzzeit sowie einer 25 Jahre wah-
renden Riickzahlungsphase eine
Riickzahlungssumme von 91900
Euro. Ndahme ein Studierender gar

den Hochstsatz von 650 Euro in An-
spruch, kdmen 121700 Euro zusam-
men. Das sind gewaltige Vorbelas-
tungen fiir die Absolventen einer
Universitdtsausbildung, die anschlie-
Bend vor Berufs- und Familienstart
stehen.

Der private Kreditbereich betont
entsprechend, dass es sich bei Studi-
enkrediten nur um ,,sinnvolle“ Ergén-
zungen handeln konne. Uber eine
Summe von rund 20000 Euro sollte
es eigentlich nicht gehen.

Die KfW mit ihren Konditionen zu
tiberholen, diirfte kein leichtes Un-
terfangen sein. Aber es wire mog-
lich, falls die Abwicklung und das
komplette Servicing outgesourct
wiirden. Dafiir steht unter anderem
die aus ABN Amro hervorgegangene
Stater Deutschland bereit.

Die Risiken bei der Studienkredit-
vergabe gelten inzwischen als gut be-
herrschbar. Von Tenman Prognosys
wurde ein ,,Student Loan Rating*“ er-
stellt, das den Studienerfolg und die
spatere Einkommenshoéhe mit einer
Wahrscheinlichkeit von 87% prog-
nostizieren kann.

Es ist keine Zauberei: Der Studien-
erfolg und damit die Riickzahlungs-
wahrscheinlichkeit der Studienkre-
dite 1asst sich nach dem Tenman-Mo-
dell sehr genau aus den Abitursno-
ten, der Mobilitét, der sozialen Her-
kunft und der Hohe des Nebenver-
dienstes ableiten. Natiirlich gibt es
auch eine geschlechterspezifische
Komponente. Die darf aber wegen
des Diskriminierungsverbots nicht
eingebaut werden: Gliick fiir die
ménnlichen Studenten.



