STUDIENKREDITE

Noch Spielraum fur
Verbesserungen

Nachdem Studiengebiihren Anfang 2005 vom Bundesverfassungsgericht erlaubt wurden, hat
sich der Markt fiir Studienkredite unerwartet rasch entwickelt. Die bestehenden Angebote und
der Wettbewerb weisen noch eine Reihe von Unvollkommenheiten auf. Das fiir Banken bislang
schwierige Problem der Risikobewertung wurde jetzt allerdings gelost. Leander L. Hollweg
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Ende Januar 2005 erfolgte das Urteil des
Bundesverfassungsgerichts, das den Lin-
dern die Erhebung von Studiengebiihren
erlaubt. Dies war der Ausloser dafiir, dass
sich in Deutschland innerhalb der letz-
ten anderthalb Jahre ein Markt fiir Stu-
dienkredite entwickelt hat, in dem sich
inzwischen rund 40 verschiedene Anbie-
ter tummeln.

Die private Kreditwirtschaft hat auf die
absehbaren Verinderungen der Studien-
finanzierung rasch reagiert: Zum Win-
tersemester 2005/06 fiihrte die Deutsche
Bank den ,db StudentenKredit* ein, das
erste deutschlandweit verfiighare Produkt
dieser Art. Kurze Zeit spiter zog die
Dresdner Bank mit ihrem ,Studenten-
Banking" nach. Sparkassen und Volks-
banken entwickelten Rahmenbedingun-
gen fiir die origindren Produkte ihrer Mit-
glieder.

Nur zwei Tage nach Verkiindigung des
Studiengebiihrenurteils kiindigte die KfW-
Bankengruppe den ,KfW-Studienkredit®
an. Die Markteinfithrung gelang jedoch
erst im April 2006. Seit dem Markteintritt
der KfW sind keine neuen Angebote mehr
entstanden. Eine Reihe von Instituten, die
zuvor noch origindre Studienkredite
geplant hatten, gaben ihre Vorbereitun-

gen oder sogar eingefiihrte Produkte auf
und schlossen sich der KfW als Vertriebs-
partner an.

Die Angebote zeichnen sich dadurch
aus, dass Studierende aller Fachrichtun-
gen als Kreditnehmer in Betracht kom-
men. Skeptische Bildungspolitiker hatten
in dieser Hinsicht die groBten Bedenken
vorgetragen. Es gibt aber Angebotsbe-
schrankungen im Hinblick auf
o Nationalitat,

o Hochstalter,

o Region,

o Hochschulart,

o Studienabschnitt bei Antragstellung,
o maximales Kreditvolumen,

o Laufzeit,

o Studium im Ausland,

o vorzulegende Unterlagen bei

Antragstellung,

o laufende Kontrolle des

Studienfortschritts.

Eine systematisch begriindete Risikovor-
sorge stellt dies nicht dar. Das zeigt allein
schon die Unterschiedlichkeit der Kon-
zepte. Teilweise diirften die Bedingungen
das Ausfallrisiko sogar erhiéhen: etwa
dann, wenn ein Studienkredit nur bis zum
Ablauf der Regelstudienzeit gewdhrt und
dem Studenten bei Uberschreitung dieser
Frist gerade in der Priifungsphase die
finanzielle Grundlage entzogen wird. Rich-
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tiger wire es, von der tatsachlich zu erwar-
tenden Studiendauer auszugehen.

Die Darlehensmodelle unterscheiden
sich auch durch ihre Riickzahlungsbedin-
gungen und Zinskonditionen (z. B. fixe und
zinsvariable Darlehen). Als gemeinsames
Merkmal von Studienkrediten hat sich weit

~Auf dem Markt fiir Studien-
kredite tummeln sich inzwi-
schen rund 40 verschiedene
Anbieter.”

gehend eine tilgungsfreie Phase durchge-
setzt, die fiir ein bis zwei Jahre nach Ende
des Studiums gewédhrt wird.

Trotz der nicht vorhandenen Sicherhei-
ten sind Studiendarlehen bislang nicht teu-
rer als Konsumentenkredite fiir Arbeit-
nehmer. Damit scheint generell eine giins-
tige Risikoprognose fiir Studiendarlehen
unterstellt zu werden. Dies liegt auch da-
ran, dass die Kreditschuld nicht sofort mit
der Auszahlung komplett ,im Feuer” steht,
sondern sich in monatlichen Raten auf-
baut. Das Exposure at Default entwickelt
sich hierbei {iber die Zeit hinweg pyrami-
denartig» 1. An diesen Darlehensverlauf
kniipft sich eine komplexe Risikodynamik,
so dass PrdaventionsmaBnahmen =
eine erhebliche Hebelwirkung fiir
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- das Pricing entfalten kinnen. Ent-

gegen einer verbreiteten Annahme

ist der Konditionswettbewerb damit noch
nicht ausgereizt.

Nach Angaben der Deutschen Bank
betrigt das durchschnittliche Kreditvolu-
men bisher 12.600 EUR. Die KfW nennt
500 EUR als durchschnittliche Monatsra-
te, wobei allerdings nur 10% der Kredit-
nehmer ein Darlehen ab dem ersten
Semester beantragt hitten. Andere Daten
sprechen eher fiir ein durchschnittliches
Darlehensvolumen von 20.000 EUR.

Innerhalb der ersten sechs Monate hat
die KfW nach eigenen Angaben rund 10.600
Studienkredite abgeschlossen. Die Deut-
sche Bank berichtete im Oktober 2006 von
4.500 gewiihrten Krediten (vgl. die bank
11/2006, S. 44). Dies lisst auf einen gegen-
wirtigen Markt von etwa 30.000 Vertri-
gen in einem Zeitraum von zwilf Monaten
schlieBen. Allein schon auf Grund der
erwarteten Zunahme der Studierenden an
deutschen Hochschulen diirfte sich dieses
Volumen kiinftig erhdhen » 2.

Steigende Studienpreise

Im Zusammenhang damit hat die Hoch-
schulrektorenkonferenz jiingst vor einer
dramatischen Unterfinanzierung der deut-
schen Hochschulen gewarnt: Im Jahr 2013
wiirde der Fehlbedarf mindestens 3,4 Mrd.
EUR (also eher wohl 4 Mrd. EUR) betra-
gen. Dies gibt einen Hinweis auf die Hihe
der Studienpreise in den kommenden Jah-
ren: 1.500 EUR pro Semester sind nicht
unrealistisch. Ein fiinfjihriges Bache-
lor/Master-Studium an einer staatlichen
Universitit konnte sich also bald schon
um weitere 10.000 EUR verteuern. Auch
dies wird die Nachfrage nach Krediten
sicherlich befliigeln.

Das Grundproblem von Bildungskredi-
ten besteht in dem optionalen Charakter
des Humankapitalinvestments: Der Erfolg
muss sich am Arbeitsmarkt durch ein aus-
reichendes Einkommen realisieren, um
die monatlichen Tilgungsraten zu tragen.
Fiir den Kreditnehmer bedarf es einer ,Bil-
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dungsrendite”, die Umweg und Miihen
einer langeren Ausbildung vergiitet.

Differenzierte Akademikereinkommen
Trotz einer geringeren Akademikerquote
fillt der Einkommensabstand zu den einfa-
cheren Qualifikationen in Deutschland
(zunehmend) geringer aus als in der OECD:
Wihrend ein Akademiker bzw. eine Aka-
demikerin im Jahr 1992 noch 70 % bzw. 75 %
mehr verdiente als ein Absolvent der Sekun-
darstufe [I, betrug das Einkommensdiffe-
rential 2002 nur noch 56 % bzw. 57 %. Ein
Viertel aller vollzeitbeschiftigten Akade-
miker verdient weniger als ein durch-
schnittlicher Absolvent mit einer Berufs-
ausbildung. Nach einer riicklaufigen Phase

sind die akademischen Einstiegsgehilter
allerdings jlingst wieder gestiegen, so dass
wie vor vier Jahren durchschnittliche Kan-
didaten in der privaten Wirtschaft wieder
um die 40.000 EUR (brutto p. a.) erlangen
kinnen. Gleichzeitig bieten sich High Poten-
tials Gehaltschancen von 50.000 EUR und
mehr. Somit kommt es fiir die Kreditpraxis
darauf an, differenziert zu reagieren.

Karriereprognose auf Knopfdruck

Das wirft die an dieser Stelle schon ein-
mal gestellte Frage auf, ob eine voraus-
schauende Karriereprognose fiir Studen-
ten im Sinne eines IT-basierten ,Studen-
tenscorings” maoglich ist (vgl. die bank
5/2005, S. 30ff.). Diese Frage ldsst sich
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inzwischen eindeutig bejahen: Die wesent-
lichen analytischen, empirischen, techni-
schen und bankpraktischen Fragestellun-
gen sind geklért. Ein fiinfzehnminiitiges
Gesprach mit strukturierten Fragen an
den Kunden reicht aus, um ,auf Knopf-
druck” eine Bewertung zu erhalten.

Ein Gutachten des Unabhéngigen Landes-
amtes fiir Datenschutz Schleswig-Holstein
(ULD) im Auftrag des Bundesministeriums

»Ein Viertel aller vollzeitbe-
schaftigten Akademiker ver-
dient weniger als ein durch-
schnittlicher Absolvent mit
einer Berufsausbildung.”

fiir Verbraucherschutz, Erndhrung und
Landwirtschaft hat jiingst aus verbraucher-
und datenschutzrechtlicher Sicht die Anfor-
derungen an Scoringsysteme prazisiert.
Dabei spielt u. a. das inzwischen verab-
schiedete Allgemeine Gleichbehandlungs-
gesetz (AGG) ebenso eine Rolle wie die
absehbare neue EU-Verbraucherkredit-
richtlinie. Das Amt ging in einigen Passa-
gen seines Gutachtens auf den Ansatz prog-
nostischer Studentenscorings ein und hat
sich zwischenzeitlich intensiv mit den beste-
henden Konzepten dafiir auseinander-
gesetzt: Validitdat wie Zweckdienlichkeit wer-
den im Grundsatz nicht abgesprochen.
Somit kommt es fiir die Zuldssigkeit auf die
konkrete Ausgestaltung an.

Der kritische Blick des Amtes richtet sich
besonders darauf, ob bestimmte Merkma-
le im Rahmen eines solchen Scorings iiber-
haupt erhoben und verarbeitet werden diir-
fen. Die Merkmale Alter, Geschlecht und
Herkunft/Nationalitit stehen mit Blick auf
das AGG dabei natiirlich an erster Stelle.
Im Lichte der bisherigen Diskussion zeich-
net sich ab, dass es unter den besonderen
Bedingungen des Studentenscorings spe-
zifische Losungen fiir die Aspekte Alter
und Herkunft gibt. Die Datenschiitzer las-
sen aber keinen Zweifel daran, dass Sco-

rings zwischen Mannern und Frauen nicht
differenzieren diirfen.

Fiir die Karriereprognose bei Studien-
darlehen dndert sich dadurch nicht viel. Jun-
ge Frauen sind im Studium deutlich erfolg-
reicher und zielstrebiger als ihre Kommili-
tonen. Im Beruf verdienen sie allerdings
weniger als ihre Kollegen. Es bestehen kaum
noch Zweifel, dass dies auch fiir nach Inhalt
und Zeitaufwand vergleichbare Beschifti-
gungen gilt. Sofern mit dem Studentensco-
ring die relative Karrierechance des Kre-
ditbewerbers zum Ausdruck kommen soll,
gleichen sich Vorziige und Benachteilungen
bei der Geschlechterfrage aus. In einer ver-
antwortlichen Kundenberatung miisste das
Thema Einkommenschancen aber dennoch
zur Sprache kommen.

Nachdem sich die Kreditwirtschaft tiber
lange Jahre hinweg gegeniiber studenti-
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schen Kreditwiinschen eher restriktiv ver-
halten hat, besteht jetzt die Gefahr einer zu
groBziigigen Kreditvergabe. Fiir ein fiinf-
jahriges Studium kdnnen die von den
Marktfiihrern angebotenen Kreditvolumi-
na weit iiber 30.000 EUR betragen. Daher
ist eine objektivierbare Priifung und Bera-
tung im Rahmen solcher Kreditgeschifte
von besonderer Relevanz. Nicht zuletzt
auch, weil die absehbare neue EU-Ver-
braucherkreditrichtlinie eine griindliche
Beratung verlangt. Marktentwicklung,
Wettbewerb und Verbraucherrecht diirf-
ten daher kiinftig den Einsatz besserer
Instrumente zur Risikosteuerung von Stu-
dienkrediten mit sich bringen. o

Autor: Leander L. Hollweg ist Geschaftsflihrer
der Tenman Prognosys GmbH, Hamburg.
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